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1. INTRODUCAO

Esta politica de gestao de risco (“Politica de Gestdo de Risco” ou “Politica”) visa estabelecer
0 conjunto de principios, diretrizes, agbes, papéis e responsabilidades necessarios a
identificacdo, avaliacdo, acompanhamento, tratamento e controle da exposi¢do aos riscos
aos quais a NOAD GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestora”) esteja exposta, bem como
o0 monitoramento dos negécios desenvolvidos, a fim de garantir a aderéncia a legislacao e
as melhores préaticas de mercado, fortalecendo as bases de confianga mutua entre as
empresas, clientes, sociedades com os quais a Gestora realiza operacdes, e 0s 6rgaos
reguladores

Esta Politica foi elaborada de acordo com as politicas internas Gestora, inclusive o Cédigo
de Etica e o Manual de Controles Internos (em conjunto, “Politicas Internas”), e esta de
acordo com a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 21 de 25 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 21”), e o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestéao
Recursos.

A presente Politica de Gestdo de Risco descreve, dentre outros pontos: (i) os
procedimentos para identificar e acompanhar a exposi¢ao das carteiras aos variados tipos
de riscos; (ii) as técnicas e métodos de precificacédo dos ativos; (iii) os limites de exposi¢céo
a risco e profissionais envolvidos; (iv) a periodicidade do relatério de exposi¢éo ao risco; e
(v) a periodicidade de revisédo da Politica.

O responsavel por esta Politica de Gestdo de Risco é o diretor responsavel pela area de
compliance e risco da Gestora (“Diretor de Compliance” e “Area de Compliance e Risco”,
respectivamente), a quem cabera (i) verificar o cumprimento desta Politica; (ii) encaminhar
relatério da exposicéo a risco de cada carteira de valores mobilidrios sob gestdo da Gestora
(“Relatério_de Exposicdo”), para as pessoas e na periocidade indicadas abaixo; e (iii)
supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar 0S riscos
inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.
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2. ESTRUTURA DE GESTAO DE RISCO
2.1 AreadeRisco

A Area de Risco da Gestora é a responsavel pela gest&o de riscos e pela implementacéo
desta Politica, sem prejuizo das competéncias que lhe séo atribuidas no artigo 25, § 1°, das
Regras e Procedimento do Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo Recursos. Nesse
sentido, a Area de Risco fara o monitoramento, mensuracao e ajustes dos riscos dos fundos
de investimentos geridos pela Gestora, o que deve ser realizado de forma diligente, sem
gue se comprometa a transparéncia e a evidéncia dos riscos identificados.

Atualmente a Area de Risco é composta pelo Diretor de Compliance e um analista,
compativel com a estrutura e complexidade da Gestora. S&o funcdes da Area de Risco:

* Propor e documentar esta Politica, os limites, as diretrizes, 0s instrumentos e as
estratégias de gestéo de riscos;

* Propor processos, procedimentos e pardmetros de gerenciamento dos riscos em
conformidade com as recomendacfes internas e dos Orgdos reguladores e
supervisores;

* Preparar Relatério de Exposi¢do, os quais deverdao ser encaminhados a todos os
integrantes da area de gestdo de recursos da Gestora (“Area_de Gest&o”), em
frequéncia, no minimo, mensal,

* Preparar relatérios de monitoramento que informem os Fundos que tenham tido seu
limite de riscos excedido (“‘Relatério de Monitoramento”), os quais deverdo ser
encaminhados a todos os integrantes da Area de Gest&o, em frequéncia, no minimo,
mensal;

» Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar oS
riscos inerentes a cada um dos fundos geridos.

Os membros da Area de Risco exercem sua funcéo de forma independente, ndo existindo
qualquer subordinacdo da Area de Risco & Area de Gestdo. Nesse sentido, a Area de Risco
possui a autonomia necessaria para questionar os riscos assumidos nas operacdes e
adotar as medidas necessarias. Além disso, a Area de Risco possui comunicacéo direta
com a diretoria e a alta administracdo da Gestora para realizar o relato de suas atividades.
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A Area de Risco encaminhara o Relatério de Exposicédo semanalmente, e sempre quando
for necessario, aos integrantes da Area de Gesto e aos diretores da Gestora.

A Area de Risco se reunira semanalmente, bem como sempre que o Diretor de Compliance
entender necessario. As decisdes tomadas pela Area de Risco sdo consignadas em ata, a
qual é encaminhada aos sdcios da Gestora.

2.2  Areade Gestdo

Sem prejuizo das atribuicdes da Area de Risco, cabera ao Diretor de Gestio tomar todas
as providéncias necessarias para ajustar a exposicao a risco das carteiras, com base nos
limites previstos nesta Politica de Gestao de Risco e nos regulamentos dos Fundos.

2.3 Comité de Compliance e Risco

A gestora possui um comité de compliance e risco (“Comité de Risco”), o qual é formado
pelo Diretor de Compliance e os demais integrantes da Area de Compliance e Risco.

O Comité de Risco se reune sempre que o Diretor de Compliance entende necessario e
tem como competéncias (i) a avaliagdo e deliberacdo de todas as medidas a serem
adotadas em relacdo ao monitoramento e controle dos riscos a que os Fundos estdo
sujeitos; (ii) tratamento de situacfes de desenquadramento; e (iii) situacdes atipicas de
mercado e as respectivas medidas para controle do risco nessas situacoes.

Todas as deliberagbes tomadas pelo Comité de Risco seréo formalizadas por meio de atas,
as quais serdo devidamente arquivadas pela Area de Compliance e Risco.

3. RISCO DE MERCADO

E o risco de perdas resultantes da flutuac&o nos valores de mercado de posicées detidas
por uma instituicdo financeira, bem como de sua margem financeira, incluindo os riscos das
operacfes sujeitas a variagcdo cambial, das taxas de juros, dos precos de acdes e dos
precos de mercadorias (commodities).
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Sao disponibilizados relatérios com diferentes niveis de informacéo, provendo, de forma
simples, informacdes atualizadas sobre os investimentos dos Fundos sob gestdo. Os
relatérios ficam disponiveis para todos os executivos e para a area de gestéao.

Para os ativos liquidos, existe a disponibilizacdo das posi¢cdes, exposicdes, resultados e
risco, em diversos agrupamentos, no mesmo relatério, que possui atualiza¢éo on time.

Todos os resultados intermediarios e finais sdo armazenados em bancos de dados.
4. RISCO DE LIQUIDEZ

Risco de liquidez consiste na possibilidade de a instituicdo (i) ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigagGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagao de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer
em perdas significativas; e/ou (ii) n&o conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢ao,
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em
razdo de alguma descontinuidade no mercado.

A Gestora atua primordialmente na gestdo de Fundos de Investimento Imabiliarios.

A exposicdo as diferentes naturezas de risco € monitorada com ferramentas e métricas
amplamente difundidas, além de um acompanhamento muito préximo junto aos ativos que
estdo sob gestdo, relacionado a manuteng¢do, acompanhamento de contratos de locagéo,
equipe técnica para acompanhamento de obras, monitoramento de garantias tais como
fianga bancaria, seguros patrimoniais, indices de cobertura e crédito junto a operagdes
estruturadas, além do acompanhamento da aplicacdes financeiras, onde devem ser
aplicadas de forma conservadora.

Os modelos, medidas e processos utilizados na gestao de risco e descritos nesta Politica
nao garantem limites de perdas maximas para os Fundos. Desta forma, perdas patrimoniais
podem ser incorridas pelos Fundos conforme descrito nos respectivos regulamentos e
demais documentos regulatérios.
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5. RISCO DE CONCENTRACAO

Risco de concentracdo é o risco associado a possibilidade de perda em razdo da
concentracao de crédito em virtude de alocacao de recursos em determinadas contrapartes
(empresas de mesmo segmento de atividade/setor econdmico ou grupo econdmico), por
prazo, moedas, produtos, entre outros aspectos. Em outras palavras, o risco de
concentrac@o ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos financeiros
representam um percentual relevante de participacdo no fundo ou na carteira, passando a
representar um risco de perdas por nao diversificacéo.

Os Fundos possuem na sua maioria ativos iliquidos, e ja existe uma regra de concentracdo
pré-determinada, sendo que a Gestora se esforca para mitigar o risco operacional
relacionado as atividades e aos Fundos para manter uma estrutura operacional confiavel e
adequada ao porte de suas operacdes. A area de Compliance da Gestora tem competéncia
para analisar quaisquer questdes relacionadas ao risco operacional e escalar o tema para
as demais esferas administrativas da Gestora, conforme a necessidade.

6. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

Entende-se por risco de crédito e contraparte o risco de inadimpléncia, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam ativos
financeiros.

Para as carteiras compostas por ativos liquidos, o relatério de risco de crédito que contém
a exposicdo total a cada contraparte dos Fundos — é monitorado com base diaria e
encaminhado para os profissionais da area de gestdo e os executivos da Gestora. Além
disso, o risco de crédito de novo emissor e/ou contraparte com 0s quais 0s Fundos terdo
alguma exposi¢éo, precisam ser previamente avaliados e aprovados pela Area de Risco.
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7. RISCO OPERACIONAL AP: nédo poderiamos unir este item com o
monitoramento de Concentragao?

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequac¢éo de processos internos, pessoas e/ou sistemas, ou de eventos
externos a Gestora.

8. CONTROLE DE ENQUADRAMENTO

Qualquer alteracéo identificada pela Area de Risco no comportamento dos ativos que
venha a desenquadrar a carteira de um determinado fundo em relacdo as politicas
adotadas para mensuracgao do risco devera ser imediatamente comunicada aos integrantes
da Area de Gestdo, que deverdo avaliar e tomar as medidas necessérias para imediato
reenquadramento da carteira do Fundo.

A Area de Risco deve verificar diariamente o enquadramento de todas as posicbes e
acompanhar o desmonte imediato de posicfes que tenham extrapolado seus limites de
risco.

A Area de Risco encaminhara aos integrantes da Area de Gestdo, em periocidade, no
minimo, mensal, Relatério de Monitoramento, informando sobre os Fundos que tenham tido
seu limite de riscos excedido.

Os Fundos cujos limites de exposi¢cao a risco hao estiverem expressos em seus respectivos
documentos constitutivos terdo tratamento particular do Diretor de Compliance, que os
avaliara caso a caso em conjunto com o Diretor de Gestao.

9. CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Gestdo de Risco serd revista e atualizada pelo Diretor de
Compliance, em periocidade, no minimo, anual, para permitir o monitoramento, a
mensuragdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de
valores mobiliarios geridas pela Gestora.
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Serdo realizados testes de aderéncias as metodologias, em prazo nao superior a 12 (doze)
meses, de forma a verificar a efetividade destas em relacdo a gestéo de riscos.

Caso seja constatada eventual ndo aderéncia das metodologias empregadas, a Area de
Risco devera discutir e implementar as medidas necessérias visando a reavaliacdo dos
parametros utilizados. A verificagdo da ndo aderéncia das metodologias e eventuais ajustes
devem ser reportados ao Diretor de Gestédo e Diretor de Compliance.

As metodologias descritas neste Manual para avaliacdo, monitoramento e controle dos
riscos a que estao sujeitas as carteiras de valores mobiliarios geridas pela Gestora serdo
revisadas a cada 24 (vinte e quatro) meses, ou em prazo inferior caso os testes de
aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem revisao.

* % %



